Financiamento para saneamento

Acesso a rede de esgoto ainda deixa de fora a metade dos Falta de saneamento basico no Brasil € grande ameaca a
brasileiros saude publica
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Panorama do setor - [ndices de acesso a dgua e esgoto

Dimensdo quantitativa - SNIS
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Fonte: SNIS 2015
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Dimensdo qualitativa - PLANSAB

Abastecimento de dgua
Atendimento

Atendimento
precario
34%

Sem
atendimento
7%

adequado
59%

Deficit: 41%
Esgotamento sanitario
Atendimento

adequado
40%

Atendimento
precario
51%

Sem
atendimento
9%

Deficit: 60%
Demandas:

Financiar expansao visando universalizagao e
a melhoria da qualidade dos servigos
prestados

Fomentar empresas / prestadores / projetos
“atrativas ao mercado”




Panorama do setor — Estrutura da prestacao dos servicos

U Prestacdo direta pelo titular ou Popglagﬁo Atendic-ia - Agua Popul.agﬁo Atendid? - Esgoto
concedida a empresas do setor publico (milhées de habitantes) (milh&es de habitantes)
$
(CESBs) ou privadas. " >
U Predominio de prestadores publicos, 73%

principalmente das CESBs 65%

§ >70% Companhia estaduais
28%

§ > 20% Servigos Municipais

§ ~ 5% Prestadores Privados

7%

P S 35 9 19 28 6 64
Desaﬁo. Municipios Privado CESBs Municipios Privado CESBs

Como financiar prestadores publicos no atual contexto de restricao fiscal?
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Empreendimentos apoidveis

No saneamento, o BNDES financia investimentos em:

UAbastecimento de agua;
UEsgotamento sanitario;
UEﬂuentes e residuos industriais;
gResiduos solidos;

UGestdo de recursos hidricos (tecnologias e
processos, despoluicdao de bacias hidrograficas);

URecuperagao de areas ambientalmente degradadas;
UDesenvoIvimento institucional;
UMacrodrenagem.
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Formas de apoio

Direto (acima de RS 20 MM)

Financiamento , \
Indireto (via Agentes Financeiros)

. Subscricao de ofertas privadas
Debéntures > 3

Subscricao de ofertas publicas

Participa¢ao no capital como sécio

Parhcnpagao acionaria minoritario, relevante e transitorio
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Condicdes de apoio — Financiamento direto

Taxa de juros Detalhes do financiamento

USaneamento -> Linha
prioritaria do banco

/

Custo Financeiro ) ./ TILP (7%)

+

/Taxa do BNDES 1 Margem para UPrazo Total: até 20 anos
/ Cobrir despesas —= ana|isad0 CasoO a Caso

operacionais e -
= riscoltiPersdits UParticipagdo maxima:

! TAXA DE JUROS ) (2,1% a 6,56% §O% dF), va!or dos itens
a.a:) financiaveis
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Condicdes de apoio — Financiamento indireto

Taxa de juros Detalhes do financiamento

y UPrazo Total: até 20 anos —
Custo Financeim/ S/ TILP (7%) analisado caso a caso

+

Margem para UParticipacdo maxima: -
4 Taxa do BNDES RS2 cobrir despesas 80% do valor dos itens
operacionais financiaveis

+ (2,1% a.a.)

/ Remuneracéo da Negociada entre a
Instituicao Credenciada \/ Insgituigﬁo eo
Cliente
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Historico do apoio - Financiamento

Desembolsos saneamento (RS bilhdes)
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UAumento dos desembolsos a partir de 2010 como consequéncia do
descontingenciamento associado ao PAC, que se encerrou em 2014

UBaixa capacidade dos tomadores para financiamentos reembolsaveis

UBaixa capacidade de implementacdo dos projetos: n3o reembolsdveis e
reembolsaveis
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Condicdes de apoio — Debéntures de Infraestrutura para Saneamento

Taxa de juros

12 série (70%) 22 série (30%)
/Custo Financeiro ) N/ TILP (7%) IPCA
+
: Mg p/ cobrir despesas
4 duros - Mg p/ cobrir despesas operacionais, custo de
compensatorlos/ operacionais e risco captaciio e risco de
de crédito crédito

UPrazo Total: n3o pode ser inferior a 4 anos podendo chegar a 14 anos

UParticipacdo méaxima: até 50% da emissdo >>>>> Em analise: Firme até 100%
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Historico do apoio - Debéntures de Saneamento

USubscrigc“)es privadas:

§ 15 subscricées desde 2002: RS 3,7
bilhoes
§ 8 CESBs apoiadas
Valor contratado (RS milhdes)
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USubscrigﬁes publicas:

§ 4 subscricoes desde 2010: RS 338 milhdes.
®: BNDES




Carteira atual de debéntures de mercado (emissdes publicas)

O BNDES possui cerca de R$ 3,9 bilhdes investidos em Debéntures de Mercado.
| Ao longo dos ultimos anos, o0 BNDES tem concentrado sua atuagédo em debéntures de projeto.

Valor de Mercado - Carteira de Debéntures de projetos
Debéntures (03/2017) Alocagdo do BNDES por Setor
Porto Rodovia

7% 14%

Corporativas
Edlica
25%

_ De 2012 a 2017, foram
e Viabilizadas 26 ofertas de
13% debéntures de projeto*.

Projetos

Aeroporto
17% 24%

*Inclui debéntures de Ultrafértil/VLI, que mistura caracteristicas de titulo de projeto e corporativo.
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Vantagens da emissao de debéntures de infraestrutura

Para o Emissor:

* Funding complementar para os projetos de longo prazo;

* Possibilidade de customizar a curva de amortizacao permitindo maior alavancagem
no projeto;

» Possibilidade de captacao a custos atrativos em funcao da isencao fiscal (Lei 12.431);

* Compartilhamento de Garantias com o BNDES melhorando a percepc¢ao de risco da
emissao para os investidores;

* Possibilidade de realizar uma Oferta restrita (ICVM 476) das debéntures ou mais
pulverizada (ICVM 400) aumentando o conhecimento da Companhia perante base
de investidores.

Para o Investidor:

* Divida coberta pelas garantias reais do projeto (cessao de recebiveis, penhor dos
equipamentos, penhor de acoes);

* Grande maioria das operacdes possuem garantias pre completion (fiancas bancarias
e/ou corporativas) cobrindo o risco de conclusdo do projeto;

* Debéntures de Projeto oferecem possibilidade de saida via mercado secundario.

»: BNDES




Condicdes de apoio — Participacao acionaria

> a BNDESPAR investe em PN; e é sempre um sécio minoritario, relevante e
transitério. O primeiro investimento preferencialmente é inferior a 15% do capital.

> Aportes >RS50M afetam o limite de crédito. O a po | O d | reto

> a entrada da BNDESPAR envolve a negociagao de acordo de acionistas. Os acordos

trazem diretrizes em relagdo a governanga corporativa e a liquidez do investimento. d a B N D ES PAR

—

>> Indicagdo de um conselheiro

>> Instalagcdo do conselho fiscal e indicagdo
de membro

>> Vetos da BNDESPAR

GOVERNAN CA Reorganizacdes societdrias O IPO da empresa € o
— Operagdes com partes relacionadas prinCi pal meca nismo

CORPO RAT'VA Aumentos de capital

Alteragdes estatutdrias de liquidez vislumbrado

Alienacgdo, cessao ou oneragao de ativos
relevantes

Alavancagem financeira
S

>> Obrigagao de abertura de capital
>> Tag along na venda do controle
acionario

>> Tag along Proporcional

L| QU | D EZ D O >> ApOs o prazo para abertura de capital,
sdo previstos outros instrumentos de
I N V E STI IVI E N TO liquidez como:
Opcdo de venda contra controlador
Venda Colaborativa
Drag along
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Portal BNDES

www.bndes.gov.br facebook.com/bndes.imprensa

twitter.com/bndes_imprensa
Atendimento Empresarial —mp

0800 702 6337
. Chamadas internacionais
Obrigada. +55 21 2172 6337

6

youtube.com/bndesgovbr

slideshare.net/bndes

QO0Q

Ouvidoria
0800 702 6307
www.bndes.gov.br/ouvidoria

@ Fale Conosco

www.bndes.gov.br/faleconosco
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Faz diferenca na sua vida




